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Ciudad de México, a 14 de mayo de 2025

Direccion de Finanzas

Sen. Gerardo Fernande Norglaa am <1 %9
Presidente de la MeiéDl ectiva de |3 o
H. Camara de Senadores
Presente =
= el At N 5 O
REC: iV ¥ b -
Estimado senador Fernandez Norofia: gin b i :'“

Hago referencia a los articulos 286 C de la Ley del Seguro Soua! v 7:9 fracciﬂn XIII, deI Reglamento
Interior del Instituto Mexicano del Seguro Social, los cuales senalan que, tle manera’trimestral, el
Instituto Mexmano deI Seguro Soual (Instltuto) debe remltlr al Cbngreso de la Umoga; un Infor?ne

.....

Al respecto, con fundamento en las disposiciones juridicas anteﬂ%ﬁcfﬁadas,u o en los articidlos
251, fracciones III, IV y XXXVII, de la Ley del Sequro Social; 2, fraccién V; 3, fraccidn II, inciso b), y 70,
fracciones I y XXV, del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro Social, adjunto al
presente encontrara el Informe sobre la composicién y situacién financiera de las inversiones del
Instituto Mexicano del Seguro Social, correspondiente al primer trimestre de 2025, el cual fue revisado
y aprobado por la CIF en su sesién ordinaria nimero 836, de fecha 25 de abril de 2025.

Sin mas por el momento, aprovecho la oportunidad para enviarle un cordial saludo.
S OE LA REA.
TP
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A
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Atentamente, “ &
f ‘\j@ “’.'
Qe R
Y

Mtro. Marco Aurelio Ramirez Corz
Director de Finanzas
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Anexo: El indicado.

C.cp. Mtro. Zoé Alejandro Robledo Aburto. Director General del Instituto Mexicano del Seguro Social. Para conocimiento. ()
Lic. Juan Carlos Alvarez Campero. Titular de la Unidad de Inversiones Financieras. Mismo fin. (*)

(*) Se envia copia a través del SICGC.
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INFORME SOBRE LA
COMPOSICION Y SITUACION
FINANCIERA DE LAS INVERSIONES
DEL INSTITUTO

PRIMER TRIMESTRE DE 2025

El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del Seguro
Social y 70 fracciéon XIII del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Sequro Social, los cuales
ordenan que de forma periédica, oportuna y accesible, se dé a conocer al publico en general la
composiciéon y la situacidon financiera de las inversiones del Instituto, ademdas de remitirse
trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pudblico, al Banco de México y al H. Congreso
de la Union, previa aprobacion de la Comision de Inversiones Financieras del IMSS..
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I. Introduccidn.

w

a) Proceso integral de inversién y gobierno corporativo.

La Comision de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comisidn),
instalada en noviembre de 1999 como 6rgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo establecido en
el Reglamento para la Administracién e Inversidén de los Recursos Financieros del Instituto,
publicado en octubre de 1999, este tltimo abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la
Ley del Seguro Social para la constitucion, inversién y uso para la operacién de las Reservas
Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuarial, asi como para la determinacién
de los costos financieros que deberan reintegrarse a la Reserva de Operacién para Contingencias
y Financiamiento, publicado el 20 de agosto de 2013; es el 6rgano facultado para proponer al propio
H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversién de los portafolios institucionales, asf como
para evaluar y supervisar su aplicacién.

La Comisién fundamenta su integracién y funcionamiento en el Manual de Integracién y
Funcionamiento de dicho ¢rgano y segun lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF
del H. Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999
por el H. Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversién de los recursos
financieros del Instituto, bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez,
diversificacion de riesgo, transparencia y respeto a las sanas précticas y usos del medio financiero
nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 286 C de la Ley del Seguro Social
(LSS) y conforme lo establecen las Politicas y Directrices para la Inversién de las reservas y Fondo
Laboral (Politicas y Directrices de Inversion).

De acuerdo con la propia LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cinco niveles de

reservas que no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las
obligaciones para con sus trabajadores:

e Reservas Operativas (ROs).
e Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento (ROCF).

e Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).
o Seguro de Invalidez y Vida (SIV).
o Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).

e Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * o Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (GMP).
o Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).

o Seguro de Guarderias y Prestaciones Sociales (SGPS).

*Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva.

ﬁ\ 2025
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o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 (RJPS1).

e Fondo Laboral

La Uni

o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RJPS2).

idad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversién de los recursos

institucionales, cuenta con tres coardinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integral
de inversion, el cual se apega a las mejores practicas en la materia:

Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacidn, que, considerando las expectativas
economico-financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las
politicas de inversién autorizadas; propone a la Comisién la asignacién estratégica de activos
para las reservas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la relacién riesgo-rendimiento del
portafolio de inversion. Asimismo, se encarga de la evaluacion del desempefo de las

inversiones institucionales, como una mejor practica de mercado y con fines estrictamente
comparativos.

Coordinacion de Inversiones, que implementa las estrategias de inversion y la asignacion
tactica de activos. Asimismo, propone las tesis de inversion semanales y presenta los
indicadores econémicos mas relevantes para discusion con las demas coordinaciones de la

Unidad de Inversiones Financieras y la Coordinacién de Administracion de Riesgos
Financieros,

Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de

inversion, a través del servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro
contable.

Por otro lado, la Coordinacién de Administracién de Riesgos Financieros, dependiente de la Unidad
de Riesgos Financieros y Actuariales, perteneciente a la Direccion de Finanzas, es la responsable de
la administracion de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que se
implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de

riesgo

a los que se encuentran expuestos los portafolios de inversién de las reservas y el Fondo

Laboral.
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11. Portafolio de inversién.

a) Régimen de inversién.

Cuadro 1.
Porcentajes maximos de inversién en las reservas y Fondo Laboral
Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA i Foridalaheral

SGPS GMP SEM SIV  SRT RJPS1 RJPS2
Deuda gubernamental 00 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Nacional 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Extranjera (ETFS)" 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Deuda cuasigubernamental 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Con garantia expresa del Gobierno Federal 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Sin garantia expresa del Gobierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Deuda de organismos financieros multilaterales 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15
Deuda bancaria 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos colateralizados 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Préstamo de valores 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Bancaria nacional 100 100 100
Bancaria extranjera 50 50 50 25 » 25 25 ® e 29
Valores extranjeros reconocidos en México 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15

Notas estructuradas

Definido y autorizado por la Comisién
Contratos de intercambio (swaps ) y 3

_Deuda de instituciones financieras no bancarias 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda de Gobiernos de estados y municipios 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda corporativa 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Corporativa nacional ¥ 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Corporativa extranjera™ 25 25 25 25 25 25 25 25 2.5 2.5
Bursatilizados 5 5 5 5 5 5 5
Acciones de empresas afines 100 100

Mercado Accionario 20 20 20 25 25 40 40
FIBRAS 10 10 10 10 10 10 10
Mercancias ¥ 10 10 10 10 10 10 10
CKDs 10 10 10 10 10 10 10
CERPIs 10 10 10 10 10 10 10
Valores extranjeros reconocidos en México 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Moneda extranjera 30 30 30 30 30 30 30 30 50 50
Plazo méximo (afios) *" 1 5 5

Duracién Macaulay maxima (afios) 2:5 25 6.0 6.0 6.0 8.0 8.0 8.0 8.0

' En el caso de FTFs (Fxchonged Traded Funds, por sus siglas en inglés), los definidos y autorizatos por la Comisian.

¥ En el caso de notas estructuradas y swaps, los limites, plazos y montos de inversion deben ser definidos y autorizados porla Comisian.
Y Unicamente aquella emitida por sociedades mercantiles y fideicomisos imexicanos.

¥ Unicamente pndrd realizarse 3 traves de ETFs.

Mercancias a través de vehiculos {ETFs) con exposicion fisica a oro y plata
" Para lss ROs, &l plazo maximo serd de un afo. mientras que para la ROCF y la RGFA serd de S afos, Estos placos aplican para las inversionies en instrumentos de deuda gubemnamental
nacienaly extranjera, instrumentas cuasigubernamentales cony sin garantia expresa del Gobierne Federal, deuta de orgarmsmos financieros multilaterales, valores extranjeros reconocidos
en Mexico, instiumentos de deuda bancaria nacional y extranjera, deuda de instituciones financieras no bancarias, deuda de estados y municipios, y deuda corporativa. Para los
instrumentos de deuda bancaria el plazo serd de hasta tres dias para las cperaciones en reporto y de hasta un afo en reportos colareralizados y préstama de valores.

Para tualquier reserva v Subkuenta del Fondo Labaral, coalquier e en instrumentos de deoda gubernamental nacional y extranjera, asi come en instrumentos de deuds
<nasigubernamental con garantia expresa del Gobiernao Faderal; hasta 20 afos en instrumentoes de deuda cuasigubernameantal sin garantia expresa del Gobierna Federal; hasta 20 afios en
wstrumentos de deuda de organisimos financieros multilaterales, Para instrumentos de deuda bancaria serdn hasta tres dias para las operaciones en reporto; hasta un afo pars las
apel res en reporto colateralizado v de prastzmao de valores; hasta 15 afios para valores extranjeros reconocidos en México e instrumentos de deuda bancaria nacianal y extranjers,
hasta cinee afios para la deua de mstiludones Anancieras no bancarizs; hasta 20 anos para la deuda de estados y municipios; hasta 10 anos para la deuda carporativa; hasta 30 afios para
instrumentos bursatilizarps cuando estos sean emitidos a través de un veniculo. Las inversiones en acciones, CKDs, CERPTs, ET ks, HBRAS ¥ Fondos de inversidn, por sunaturaleza no tendran
plazo delimdo.
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b) Asignacidn estratégica de activos.

De acuerdo con la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras y se
define como la ponderacién porcentual 6ptima que se deberd asignar a cada clase y subclase de
activo en los diferentes portafolios de inversidn. Esta es aprobada por la Comisién; dicho 6rgano
autorizé la actualizacién de la AEA de la RGFA, de las RFAs del SEM, de la cobertura de GMP, del
SGPS, del SIV y del SRT, asi como de la RJPS1 y la RJPS2, mediante el acuerdo 5-828/24, vigente a
partir del primero de enero de 2025.

Cuadro 2.
Asignacidn estratégica por clase de activo al cierre de cada mes '/
Clase de Activo AEA o . GMP 2:15 SGPS

"M TEne Feb Mar """ Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar

Deuda gubernamental 40/80 70.4 68.7 62.4 60/90 77.7 783 77.8 77.2 77.4 77.9 84.0 839 833
Deuda cuasigubernamental 15/40 18.1 204 27.7 5/20 82 82 82 84 84 84 74 72 8.1
Deuda de gobiernos de estados y municipios - - - - on = & = T B e = =
Deuda de organismos financieros multilaterales - - - - - - - - - - - - - -
Deuda bancaria 0725 11.5°'9.0 83 020 7.6 68 N AEE IS OREGID N O R =217
Deuda corporativa 0/5 - 19 16 0Ma 1.2 16 16 1.2 16 16 01 038 Q08
Bursatilizaciones - - - - 0/5 0275 0:2 5+ 012 0D IR O 2 = = -
Renta variable - - - - SO0 =SB AR L S A (S S A TR S D S
Mercancias - - - - on 05 S 0:5 0 S SR O SERQISENG (SR (LB I5 R ). 5
Empresas afines - - - - - - - - - - - - - -
Otros? - = y Nt : 2 & = . - 5 & =
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

j AEA RFAs Fondo Laboral
Clase de Activo Sa SIv SRT AEA RJPS1 AEA RJPS2

Ene Feb Mar Ene Feb Mar mnumix Ene Feb Mar minmix Ene Feb Mar

Deuda gubernamental 55/75 57.3 57.7 58.3 56.2 56.6 57.2 40/75 74.0 73.4 73.7 40/65 49.5 50.4 52.6
Deuda cuasigubernamental 5/15 6.8 71 7.2 69 73 7.310/2014.516.8 149 0/20 6.0 6.1 6.2
Deuda de gobiernos de estados y municipios - - - - - - - omn - - =0 04 -0 0.
Deuda de organismos financieros multilaterales 0/1 0.1 0.1 0.1 01 01 0.1 o1 il SR Yy IS B R 0 B 1 s
Deuda bancaria 0/15 55 44 63 6.0 49 68 0/20 11.1 82 9.7 0/15 125 119 111
Deuda corporativa 0/10 24 2.7 2.7 202402 400000 = S0 0 0l ORDM0SSD DRI 03
Bursatilizaciones 0/5 0.6 0.6 06 06 06 06 0/5 - —E S DS ORS00
Renta variable 0/10 3:7 3.6 3.5 37 B 6N - - - 20/35 28.6 27.6 26.1
Mercancias 0/1 0.1 04 04 01 04 04 01 01 05 05 0/1 03 05 0S5
Empresas afines - 23.5 233 209243240216 - - - e - - &
Otros ¥ - 0.001 0.0005 0.0005 0.1 0101 - 03 0303 - S -
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales, Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

¥ Confarme a las Politicas y Directrices de inversian de las reservas y Fondo Laboral, la inversién de los recursas de las ROS y la ROCE no esta sujeta al proceso de asignacion estratégica de
activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo,

¥ Titulos yfo acciones no permitidas conforme a las Paliticas y Directrices de inversidn al ser instrumentos emitidos par SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos
hipotecarios para la adquisicion y/o construccion de vivienda,

La implementacion de la AEA se realiza durante el ano de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales camo las condiciones del mercada finandiero, por lo que las
posiciones de inversion pueden diferir de la AEA como resultado de la asignacion téctica.

M
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Cuadro 3.
Asignacidn estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes V
RFAs
Tipo de Tasa AEA BEER AEX GMP SEM SGPs

™ TEne  Feb  Mar | M Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar
Reportos 0/10 90 84 50 o0/5 54 47 48 48 44 417 6.7 47 1.2
Tasa fija 50/85 584 582 622 35/55 446 454 451 442 449 452 357 37.6 393
Tasa real 5/15 13.2 132 121 25/50 441 443 446 453 452 454 424 421 422
Tasa revisable 0/25 19.3 20.2 20.7 0/15 0.7 0.6 0.6 0.5 0.5 05 137 124 123
Mercado de capitales ¥ - - - - - 52 50 49 52 50 49 17 31 50

Otros¥ - - - - - = - - - 5 f - - -
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 4100 4100

RFAs Fondo Laboral
Tipo de Tasa mﬁi, SIV SRT AEA RIPST AEA RJPSZ

Ene Feb Mar Ene Feb Mar mwmix Ene Feb Mar mwmix Ene Feb Mar
Reportos 0/5 3.6 2.6 44 38 27 4.7 0/10 84 77 83 0/5 6.2 57 49
Tasa fija 30/55 333 34.2 342 330 339 33.845/75 445 46.0 45.4 20/45 23.2 239 25.1
Tasa real 30/50 35.1 353 359 34.6 34.8 354 15/40 28.6 28.6 29.0 40/55 41.5 41.9 43.0
Tasa revisable 0/5 0.7 0.7 07 06 06 05 0/20 181 169 16.6 0/5 04 04 04
Mercado de capitales? - 27.3 273 249 280 280 255 - 01 05 05 - 28.7 28.0 26.6

Otros¥ - 0.001 0.0005 0.0005 0.1 0.1 01 - 03 03 03 - - - -
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales.

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

" Conforme a las Politicas y Direcirices de inversién de las reservas y Fondo Laboral, 1a inversion de los recursos de las R0s y la ROCF no est4 sujeta al proceso de asignacion
estratégica de acti ar e aue no se incluyen en este cuadro infarmativo.

¥ Se intluye la inve en mercado de capitales, que considera la suma de la posicidn en renta variable, FIBRAs y mercancias, can el fin de presentar la posicion completa de
carla une de los portafolios de Invarsion institurionales. Para al caso de Ia RFA de STV y RFA de SRT s incluye la Inversién en empresas afines.

¥ Titulos y/o acciones no permitidas canforme a las Politicas y Directrices de inversidn al ser instrumentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es ¢l otorgamients de
craditos hipotecarios para 1a a sicidn yio oo Jccian de vivienda

ealiza durante el anc de manera gradual, conforme lo permiten diversos factares, tales como las condiciones del mereada linanciero, por In que

La implementacion de la AFA

Ias posiciones de inversidn pueden diterir de la AEA como resultado de 1a asignacion tactica
Cuadro 4.
Asignacion estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes V/
RGFA o
AEA AEA GMP SEM SGPS
Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar
Moneda extranjera 0/5 - - - 0/25 190 182 179 180 173 166 0.1 0.5 0.5
RFAs Fondo Laboral
AEA SIvV SRT AEA RJPS1 RER RJPS2
Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar

Moneda extranjera 0/25 169 164 158 166 162 156 0/10 0.1 0.5 0.5 20/30 23.0 224 214

Cifras expresadas en términos porcentuales
Confarme a las Politicas v Directrices de invarsion de las reservas y Fonda lLaboral, la inversian de los recurses de las ROs y la ROCF no esta sujeta al proceso de asignacion
BSiralegica de aclvos, por 1o que ne se mcluven én este cuadrn infarmativo

X 2025
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III. Posicién del portafolio de inversién.

a) Evolucién del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral.

Grafica 1.
Saldo contable global de 2001 a marzo de 2025
(miles de millones de pesas)

586.1

5225 -

206 /
/

3600

155.8
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""Fnla reforma de 2001 a la Ley del Seguro Sodial, se constituyeron las reservas con la conformacién vigente.

Grafica 2.
Comparativo mensual de saldos: ejercicio anterior vs ejercicio actual
(millones de pesos)
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b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral.

Cuadro 5.
Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes

Portafolio Enero Febrero Marzo
ROs Y 68,185.0 91,195.2 86,136.2
ROCF ¥ 124,657.4 125,582.6 126,641.7
RGFA 15,701.6 15,831.3 18,290.3
RFAs ¥ 182,947.0 184,961.2 186,391.7
GMP 46,039.7 46,224.7 46,392.6
SEM ¥ 76,419.7 77,980.2 78,999.7
SGPS 1,496.7 1,506.9 1,516.9
SIv¥ 34,149.8 34,2953 34,426.8
SRT¥ 24,841.0 24,954.0 25,055.7
RJPS1 11,305.1 11,755.1 12,021.2
RJPS2 157,137.4 157,775.5 156,665.1
Totales 559,933.6 587,100.7 586,146.1

Cifras expresadas en millanes de pesos (mdp). Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual a los totales,

" Considera la posicién en moneda extranjera, al cierre de enero y febrero, de 12.2 millones de ddlares (mded), 2 un tipo de cambic de 20,5677
sor dalar (ppd)y 20.4277 respectivamente. Mientr2s que, al cierre de marzo fue de 12.1 indd a un tipo de cambio de 20,3182 ppd.

ri las inversiones referenciadas a moneda extranjers de 10.4 mdd, al cierre de cada mes, a un tina de cambio de 20,5677, 20,4277
70.3182 ppd respectivamente

ralas inversiones referenciadas a maneda extranjera de 1,075,
#2 pod respectivamente.

ion contable mgistrada a valor de marcada (conforme al Acuerda ACDOLINIHCT.307111/303.P DF del 1] Consejo Técnico)
' Considera la inversion en Afore XXI Barorte, Incluye crédito mercantil,

2 mdd, al cierre de cada mes, a un tipo de cambio de 20,5677, 204277

¢) Venta de instrumentos financieros

Con fundamento en los Lineamientos para la venta de instrumentos financieros establecidos en las Politicas y
Directrices de inversion, asi como en las estrategias aprobadas por la Comision para tal efecto, se llevaron a cabo
las siguientes operaciones de venta de activos.
Cuadro 6.
Venta de instrumentos financieros

Portafolio Fecha de liquidaciéon Importedeventa Valor Contable  Utilidad obtenida
RGFA 23 enero 98.26 97.91 0.35
GMP 02 enero 766.39 759.10 7.29

RFAs SEM 02 enero 1,039.89 1,029.45 10.44
SV 02 enero 358.41 354.57 3.84

SRT 02 enero 277.27 274,30 2.98

RPS1 20-31 enero 751.78 747.25 4.52
RGFA 13-26 febrero 882.71 878.86 3.85
GMP 11-13 febrero 386.68 384,05 2.62

SEM 11-13 febrero 683.92 678.36 5.56

RFAs SGPS 20 febrero 13.56 13.55 0.01
SV 11-13 febrero 139.78 138.67 112

SRT 11-13 febrero 105.92 105.08 0.84

RJPS1 04-24 febrero 937.95 934.49 3.46
ROCF 21-31 Marzo 3,361.95 3,319.21 42.74
RGFA 18-Marzo 98.00 97.04 0.96
GMP 21-31 Marzo 615.76 612.91 2.84

SEM 05-31 Marzo 616.63 609.86 6.77

RFAs SGPS 20-Marzo 10.06 10.04 0.02
SIv 05-Marzo 71.40 70.48 0.92

SRT 05-Marzo 54.81 54.10 0.71

Total 11,271.13 11,169.29 101.84

Cifras expresadas en millones de pesos (mdp). Por redondeo. no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
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d) Productos financieros.

Cuadro 7. ;

Productos financieros por reserva y subcuenta del Fondo Laboral
Portafolio Enero Febrero Marzo Acumulados
ROs? 510 593 722 1,825
ROCF ¥ 1,053 925 1,059 3,038
RGFA 133 121 134 389
RFAs" 1,571 920 1,027 3,519
- GMP 383 218 252 853
*SEM 657 394 454 1,505
- SGPS 13 1 12 35
“SIv 293 168 175 636
-SRT¥ 226 130 135 490
RJPS1 103 91 98 292
RJPS2 837 716 786 2,339
Totales 4,207 3,367 3.826 11,401

Cifras expresadas en millones de pesos (mdp). Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual a los totales.

" Incluye intereses cobrados, mds intereses devengados no cobrados y dividendos por cobrar de la Afore XXI Banorte,

“En enero se registro una lluctuacion cambiaria de 3.6 mdp, en febrero de -1.7 mdp, mientras que én marzo fue de -1.4 mdp. La lluctuaciGn cambiaria
acumulada en el afio suma 0.6 mdp al cierre del rime:
“En enero se registrd una fluctuacién cambiaria de 6
afno sumd 3.6 mdp.

*En eriero se registrd una flucluadidn cambiaria de 330.5 mdp, en lebrera de <1505 mdp y en marzo por -112.7 mdp. La fluctuacion cambiaria acumulsda
en el afno sumg 62.3 mdp.

* Considera los rendimientos de la Afore XX1 Banarte.

dp, en febrero de -1.4 mdp y en marzo por -1.1 mdp. La fluctuacion cambiaria scumulada en el

e) Transferencias.

Durante el primer trimestre de 2025, la Coordinacion de Tesoreria solicité a la Unidad de Inversiones
Financieras realizar diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fondo

Laboral:
Cuadro 8.
Transferencias efectuadas
Origen Destino Concepto Monto
ROCF Superavit presupuestal e intereses ¥ 8,188.49
RGFA Capitalizacion de Reservas ¥ 2,318.80
ROs RGFA COP Industria de la Construccién * 21.95
RJPS1 Apartacién Quincenal ¥ 298.66
RJPS2 Aportacién Quincenal ¥ 1,088.08
Total 11,915.97

Cifras expresadas en millones de pesos. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales esigual al total.

! Superavit del gjercicio 2024 después del cumplimiento de la Meta de Reservas y Fondo Laboral. Se transtirié a la ROCF, en términos del articulo 277 €
de la LSS,

“ Larransferencia de las ROs a la RGFA corresponde 2 la capitalizacion de Reservas segun acuerdo ACDO.AS3 HCT.260225/30.P.0F).

“La transferencia de las ROs a la RGFA se realiza mensualmente, ton fundamento en el Articulo 15 fraccion VI de la Ley del Seguro Social [LSS).

Y Se realizaron dos traspasos quincenales en cumplimiento de lo sedalado en el aniculo 286 K de la 155 y de lo prevista en el Presupuesto de Egresos de
la Federacion para el ejercicio fiscal
“Se efectuaron dos transferencias quincenales de las ROS @ la RIPS2 por aportaciones de los trabajadores del IMSS, contorme lo establece el “Convenio
Adicional para las Jubilaciones y Pensionas de les Trabajadores de Base da Nuevo Ingrase” del 14 de octubre de 2005,
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IV. Limites de inversién.

Durante el primer trimestre de 2025, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversidn
estipulados en la normatividad aplicable.

a) Por clase de activo.

Cuadro 9.
Consumos de los limites de inversién por clase de activo al cierre de cada mes
RFAs
Clasedeactivo  Lim.  "O° ROCE RGFR SGPS GMP SEM

Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar g Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar

Deuda gubernamental 100 % - 4.4 67.0 68,7 73.3 70.4 68.7 62.4 100 84.0 83,9 83.3 77.7 78.3 77.8 77.2 77.4 77.9
Nacional 100 - - 4.4 67.0 68.7 73.3 70.4 68.7 62.4 100 84.0 83.9 83.3 75.4 76.0 75.6 74.5 74.8 75.6
Extranjera (ETFs) ¥ 50 - - - - - - - . - 50 - - - 22 22 22 26 26 23
Deuda 100 78.8 91.6 64.3 13.8 14.5 16.9 18.1 20.4 27.7 100 7.4 7.2 81 82 8.2 82 84 84 84

c £
FRgara-a RIpresa 100 78.8 91.6 64.3 11.9 11.8 14.0 11.2 13.5 21.4 100 7.2 7.1 8.0 69 69 69 71 7.1 7.1
del Gobierno Federal

Sin garantia expresa

10 - = - 19 27 28 69 69 63 10 01 01 01 13 13 13 13 13 1.3
del Gobierno Federal
Deuda de organismos
L |-
financieros multilaterales
Deuda bancaria 100 21.2 8.4 313 19.2168 99115 9.0 83 100 69 49 27 76 68 74 78 7.3 7.0
Reportos 100 21.2 8.431310.1 83 08 9.0 84 50 100 6.7 47 1.2 54 47 48 48 44 4.1
Deuda bancaria nacional 100 2 4 - 73 60 66 25 06 33 25 02 02 15 14 1.4 19 14 14 13
Deuda bancaria extranjera 50 = - - - 08 08 - - - - - - 05 05 05 13 1.3 13
Valores extranjeros 15 - - - 1.7 17 17 - - - 15 - - - 02 02 03 02 02 02
reconocidos en México
Deuda de gobiernos de 5 } } ) i i ) ) i - 5 B ) ) ) i . 04 B4 A
estados y municipios
Deuda corporativa 10 - - - - - - - 19 16 10 01 08 08 12 16 16 1.2 16 16
Corporativa nacional i - - - - - - -19 16 10 01 08 08 1.2 16 16 1.2 16 1.6
Bursatilizaciones 5 - - - 02 02 02 02 02 02
Acciones de empresas
afines
Mercado Accionario ¥ 20 16 26 45 51 45 44 51 45 44
Mercancias ¥ 0 01 05 05 01 05 05 01 05 05
No considerados ¥
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Lim.: Limite.

Cifras exprnsadas en términos porcentuales. Por redondeo, la suma de los parciales puede no coincidir con los subtotales o los totales.
casu de CTFs, lus definidos y autorzatos por la Connision (11_SHY %y 10 VTIP %),
a RIPS2, la inversion en mercado accionario se realiza a través e mardatos,
e Vehiculos (ETFs) con expusicion fisica 4 oro.
a5 conforme a las Politicas y Directiices de inversion al ser instrumentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamienta de créditos
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Cuadro 9.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al cierre de cada mes
(Continuacion)

RFAs Fondo Laboral
Clase de activo i SV SRT Lim. RJPS1 R]PS2
Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar
Deuda gubernamental 100 57.3 57.7 583 56.2 56.6 57.2 100 74.0 734 73.7 503 508 526
Nacional 100 555 559 56.8 54.5 549 55.7 100 74.0 734 737 495 504 526
Extranjera (ETFs) " 50 1.8 1.8 1.5 oeBeiig. 150 50 - - - ca 03 -
Deuda 100 68 74 72 69 73 73 100 145 168 149 60 6.1 62

Con garantia expresa
g P 100 5.4 5.8 58 54 58 58 100 106 127 11.0 22 2.4 2.4
del Gobierno Federal

Sin garantia expresa

10 1.4 1.4 Sy L s o e e | e e B sem e eyl s e
del Gobierno Federal

Deuda de organismos

L it 15 0.1 0.1 01 01 041 041 15 - - - 01 01 01
financieros multilaterales
Deuda bancaria 100 55 4.4 63 60 49 68 100 111 82 97 133 128 115
Reportos 100 36 2.6 4.4 3.8 2.7 47 100 BaAYh FF (B3 2.0 eaes
Deuda bancaria nacional 25 1.4 14 1.4 47 - 50 2:670110:51" i Eea  BUEES 7 R
Deuda bancaria extranjera 0.3 0.3 0.3, .03 .03-.03 - - - (il el ol dne
Valores extranjeros
) 15 02 02 02 02 02 02 M5 s | G
reconocidos en México
Deuda de gobiernos de
. 5 = - & - - - 5 - - - 0.1 0.1 0.1
estados y municipios
Deuda corporativa 10 24 2.7 27 21 24 24 10 - (VTR ) i i O ]
Corporativa nacional 10 24 27 275217 P2 A2 - 00 DD D R
Bursatilizaciones 5 0.6 0.6 06 06 06 06 5 - - - 1.0 1.0 1.0
Peclamesde emprass 100 235 233 209 24.3 240 21.6
afines
Mercado Accionario? 25 37 36 35 3.7 36 35 40 - - - 269 263 258
Mercancias ¥ 10 0.1 0.4 04 01 04 04 10 01 05 05 0.1 0.5 0.5
No consideradas ¥ 0.001 0,0005 0.0005 0.1 0.1 0.1 02 03 03
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Lim.: Limite.

Cifras expresadas en términos porcentuales. Por redondeo, la suma de los parciales puede no coincidir con los subtotales o los totales.

" En el caso de ETFs, los definidos y autorizados por la Camisidn (11.SHY_* y 11 VTIP_*)

*En el caso de la RIPS2, la inversion en mercado accianario se realiza a través de mandatos y, desde agosto de 2024, por acuerdo 6-821/24 de la Comisién, también de
forma directa mediante el ETF CSPXX.

* Mertancias a travis de Vehiculos (ETFs) con expasicion fisicaa oro,

¥ Titles yfo acciones no permitidas conforme & las Politicas y Directrices de inversion al ser instrurnentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es el
Gtorgamiento de eréditas hipotecarios para la adquisicion ylo construccion de vivienda
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b) De cardcter general.

Cuadro 10.
Consumos de los limites de inversién de caracter general al cierre de cada mes
" ROs ROCF RGFA A
Concepto Lim. Lim. SGPS GMP
Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Ma Ene Feb Mar Ene Feb Mar
Moneda Extranjera 30 04 03 03 02 02 02 - - - 30 01 05 05 19.0 182 17.9
RFAs
Concepto Lim. SEM SIv SRT Lim. s s
Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar
Moneda Extranjera 30 180 17.3 16.6 16.9 16.4 15.8 16.6 16.2 156 50 0.1 05 05 23.0 22.4 21.4

Lim.: Limite.
Cifras expresadas en términos porcentuales.

En cumplimiento del Tercero Transitorio de las Politicas y Directrices para la Inversion de las reservas
y Fondo Laboral, aprobadas por el H. Consejo Técnico el 24 de septiembre de 2024, se informaron a la
Comision los excesos en los limites e incumplimientos en los requisitos de inversién que resultaron
por la aplicacién de dicha normatividad por operaciones realizadas antes de su entrada en vigor, los
cuales se enuncian a continuacion. Al respecto, la Comisién emitié el acuerdo 6-825/24, durante su
Sesién 825 Ordinaria.

» Dieciséis excesos en limites de plazo maximo de inversion por calificacién: D2_CFELR86_520215
(4), D2_AMXL600_181236 (6), 91_TELMEX 07 (2) y D2_TELV523_110537 (4).

e Ocho excesos en limites de porcentaje de tenencia por emision: F_BANOBRA_16005,
F_BANOBRA_16007, D2_GS635_361007, D8 _MER_10-07, D8_MER_11-07, D8_MLUDI_1-07,
D8_MS5_2-07 y 90_GDFCB_07.

* Unincumplimiento en los requisitos de calificacion de una emisién: D2_BNCEA18_310811.

e Cuatro incumplimientos derivados de las inversiones en instrumentos bursatilizados
(METROCB_07, METROCB_07-2, CICB_08) y acciones (METROFI_*), al ser emitidos por SOFOMES
cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos hipotecarios para la adquisicién y/o
construccion de vivienda.

Las inversiones que dieron origen a estos cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de
pactarse.

c) Valor en Riesgo (VaR).

El VaR de mercado es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o
cartera de inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte
de inversion definido de un dia y con un nivel de confianza del 99%. Los factores de riesgo son variables
financieras que determinan el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de
cambio, indices, inflacion, entre otros.
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Cuadro 11.

VaR de mercado al cierre de cada mes"
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)

o Eaeci i REg : RFAs Fondo Laboral
Portafolio SGPS GMP SEM SIV SRT RJPS1 RJPS2
Limite Sin limite 0.5 Sin limite 1.5 2 215
Enero 0.005 0.06 0.20 0.57 062 058" 060, "0:52 051060 0.99
Febrero 0.010 006 0.23 0.58 064 059 060 055 0.54 078 0.98
Marzo 0.010 0.07 0.24 0.58 065 059 059 055 054 079 0.99

Y El Valor de mercado y las estimaciones de VaR de las RFAs no consideran ef crédite mercanlil de la posicidn accionaria en Afore XxI Banorte, &l cual
asciende a un valar contable de $1,854.2 mdp.
El VaR de crédito es la méxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicién o
cartera de inversién, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia del
emisor o de la contraparte, en la garantia o colateral pactado originalmente.
Cuadro 12.

VaR de crédito al cierre de cada mes'"
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)

ROs ROCF RGFA RFAs Fondo Laboral
SGPS GMP SEM SIV  SRT RJPS1 RJPS2
Limite 0.25 0.5 1.0 0.75
Enero 015 004 004 001 057 058 054 055 014 0.07

Febrero 017 004 004 002 055 056 052 054 0314 007
Marzo 0.12 005 006 002 005 005 006 006 014 004

V' H calculo del VaR de crédivo considera la actualizacion de 12 metodologia aprobada por s CIF mediante Awerdo 4-824125 del 28 de marzo de
2025, en linea con las Politicas y Directrices para la Inversion de |5 Reservas y Fondo Laboral,

d) Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay.

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor nimero de dias por vencer en el
portafolio, en tanto que la Duracién Macaulay es el tiempo promedio en que se recibiran los flujos
esperados de una inversion financiera.

Cuadro 13.
Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay al cierre de cada mes (ainos)
Plazo maximo Duracién Macaulay
de inversion” ROCE RGEA L RFAs Fondo Laboral
ROs Portafolio SGPS GMP SEM SIV SRT RJPS1 RJPS2
Limite 1 25 6-8 6 8
Enero 0.08 0.82 1.58 4.54 464 461 458 445 438 519 5.50
Febrero 0.08 080 1.7 4,57 468 462 457 454 447 582 564
Marzo 0.51 9:86, 173 4,57 473 461 457 459 451 5.98 5.75

" Plazo de Inversion aplica para las ROs y Duracion Macaulay para la ROCF, 12 RGFA, las RFAs, el RIPST y el RIPS2.
* El Valor de mercado y 1as estimaciones de Duracion Macaulay de las RFAs no consideran el crédito mercantil de la posicidn accionaria en Alore %] Banorte, el cual asciende
a unvalor contzble de 1,854.8 mdp.
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e) Riesgo Operativo.

Cuadro 14.
Numero de incidencias al cierre de cada mes
Mice Tipo i Origen Total™
Operativas  Tecnolégicas Internas Externas
Enero 17 3 14 6 20
Febrero 26 5 16 15 31
Marzo 17 1 15 3 18
" A tatal de incidencias de cada mes se encuentra desglosada conforme a su clasificacion, ¥a s€a porlipo u ongen
V. Evaluacion del desempeiio.
a) Tasas de rendimiento.
Cuadro 15.
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes ¥/
Parcatalio ) Enero ] Febrero i Marzo
Ultimos 12 meses Acum. 2025 Ultimos 12 meses Acum. 2025 Ultimos 12 meses Acum. 2025
ROs (pesos) 11.42 10.06 11.29 9.94 11.11 9.84
ROs (ddlares) 4.95 413 4,88 413 4,79 414
ROCF 10.56 9.84 10.53 9.74 10.46 9.81
RGFA 10.97 9.93 10.91 9.97 10.77 9.90
RFAs 11.08 13.64 12.08 13.96 12.70 12.32
GMP 12.39 11.03 12.22 8.27 12.36 6.89
SEM 9.97 17.19 12.35 21.68 13.84 19.63
SGPS 10.40 10.37 10.36 9.66 10.08 9.01
siv 11.31 10.92 11.38 8.36 11.27 7.03
SRT ¥ 11.98 11.54 12.07 8.87 11.94 7.47
RJPS1 10.59 19.64 13.11 29.33 13.61 25.15
RIpsz2 ¥ 11.21 11.01 10.14 5.12 8.24 -1.66

Las tasas se reportan en términos anualizados,
! Hlrendimiento de las REAs de SIV y SRT considera ia inversién en Afare XX1 Banorte, o
t il acomulago (se caleula tomando en cusenta el endimiento obtenic
ebraro y 38 Y% en marzo; mientras que la inflacién acumulada fue de

& drla participacion accionaria del Tnstingn en la misma
wion), La inflacian de los ditimoes 12 meses fue, de 3.59% en
.56% para lebrero y 0.88% para marza

b) Desempeiio a valor de mercado.

La inversion de los portafolios se evaltia de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir,
sumando las plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto
de explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacto de las
estrategias de inversion y la concertacion de las operaciones financieras.
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Cuadro 16.
Comparativo de rendimientos al cierre de cada mes
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)

Rendimiento nominal ROs ROCF RGFA REAs
Lt GMP SEM
de los tltimos 12 meses
) ' Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar
(cifras en porcentajes)

11.64 11.47 11.45 11.69 11.84 12.04 11.40 12.01 12.56 10.65 12.76 14.68 10.23 1230 14.24

Benchmark ¥ Ene Feb Mar Diferencial (puntos base)

ROs 11.57 11.40 11.23 +7 7 I )
ROCF 10.80 11.43 11.88 +89 +42  +16
RGFA 10,61 11.37 11.89 +79 +64 166
GMP
RFAs EM 10.29 11.58 12.20 +36 +118 +248 -6 +72 +204
Rendimiento nominal RFAS FandojLaboral
oy SGPS SV SRT RJP51 RIPS2
de los Gltimos 12 meses
} . Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar Ene Feb Mar
(cifras en porcentajes)

7.15 9.05 1040 9.71 11.65 16.48 9.71 11.63 16.51 10.75 13.23 13.92 11.67 13.49 13.63

Benchmark ¥ Ene Feb Mar

Diferencial (puntos base)
SGPS 10.29 11.58 1220 -315 -253 -180

RFAs | SIV

843 1050 11.32 +128 +115 +516 +128 +113 +520
REs] 11.34 12.92 12.75 .59  +31 +117 +33 +57 +88
RIPS2
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